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1. Introducdo

0O FMSS-FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE DO MUNICIPIO DE RUSSAS,
atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos regimes propro de
previdéncia social (RPPS), em especial 8 Resoluggo CMN N® 3822, de 26 de
novembro de 2010, O FMS5 vem por meio de sua gestio elaborar e implantar a sua
Politica de Investimentos para o ano de 2021,

Aversdo elaborada pelo FMSS consiste em um instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestao dos recursos no decormrer do tempo e visa & manutengio do
equilibrio econbmico-financeiro entre os seus ativos e passivos. Destla forma, a
politica de investimentos do FMSS definira:

= O modelo de gestdo;
= Aesiratégia de gestSo de recursos;
« Ds ParABmetros de rentabilidade perseguidos:

+  Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissa0 ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranga, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS, Algumas medidas devem fundamentar a confecgio de tal Politica, sendo
gue a primeira a8 ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes
refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideragdo as raeservas lécnicas atuanais & as reservas
matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
interacional, da analise do panorama politico e da viso para a condugio da
politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas, tendo
como referéncia as projegbes macroecondmicas divulgadas pelo Banco Central do
Brasil.

2. Modelo de Gestio

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
FM3S, o modelo de gestdo adotado & o da GESTAC PROPRIA. A estratégia de
investimento prevé sua diversificagio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda wvaridgvel) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores elc., visando igualmente a otimizagio da relagdo
risco-retorno do montante total aplicado.

O FMSS podera contratar consultoria de valores mobiligrios desde que credenciada
junto a CVYM (Comissdo de Valores Mobilidrios), especializada em investimenios
junto aos RPPS e sem vinculo com instituigdo financeira, para orientagao em relacio
a0 seu portfdlio, avaliagdo & emissdo de nola técnica correlato aos seus
investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.
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Sempre serfio considerados a preservagio do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limitas legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativas, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo so
focada no curto @ médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gesido da alocagdo para o exercicio de 2021 entre os Segmentos, 1&m o objetivo
de garantir o equilibrio de longo prazo entre 0s ativos e as obrigagies do RPPS,
através da superagdo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que @ igual a variagdo do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias Gleis do més, base aproximada de 264 dias
Utels no ano, para evitar distorgbes com as andlises e comparagdes de rentabilidade
dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a alocagao
estratégica, fazendo as rotagbes taticas necessérias para adaptar a alocacio de
atlvos as mudangas no mercado financeiro.

A definigdo estralegica das faixas de alocagfes fol feita qualitativamente, com base
nas caracteristicas gerais de idade media dos pariicipantes, situac@o atuarial e
ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento
dos ativos financeiros a longo prazo.

4, Estrutura de Gestdo de Ativos

.......

h esmlha das instituiches financeiras gestnras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituigbes intermediadoras, as quais
deverdo, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizagdo do Banco
Central (BACEN) e/ou da Comisséio de Valores Mobiligrios (CVM), deverSo estar
credenciados junto O FMSS, de acordo com o Processo de habilitagio para
Credenclamento e Sele¢io de Gestores, implantada pela Diretora Superintendente
em conjunte com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos,
tendo os seguintes critérios basicos:

ualitativ

* Histdrico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideracao a fradigio e idoneidade da mesma;

*  [Estrutura de gestao de recursos segregada de oulras areas com atividades
conflitantes:;

« Fomecimento de relatorios e informagdes para o RPPS;
* Processo de Risk Management,

« Corpo de profissionais especializados na gestdo de recursos de terceiros e
furnowver;

« Especializacao para atuagdo em diversos mercados (RF & RV);
« Controle de risco interno:

Quantitativos:

» Avaliagdo da performance analise de rentabilidade e risco dns SEUS
respeciivos fundos: .
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« Total de recursos administrados;

« Parcela de recursos administrados comespondentes a investidores
institucionails;

« Taxas de administragio propostas;

4.2 Critérios de Avaliagio dos Investimentos

Os investimentos serfo definidos com base na avaliagao risco [ retorne / liquidez
no contexto do portfdlio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, serd usado preferencialmente o Indice de Mercado
Andima (IMA) e seus sub indices, como pardmetro de rentabilidade e levando-se
em consideracdo as notas técnicas emitidas pela Diretora Superintendente,
justificando as alocagbes, sendo considerado a expertise e o desempenho do
gestor escolhido, avallando o seu histdrico na gestao de recursos, pela Diretora
Superintendente e Colegiado em suas reunibes ordinarias,

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos
Indices escolhidos: |bovespa, I1BrX e |BrX-50, onde também serfo avaliados pela
Diretora Superintendenta am suas reunides mensals.

Para avaliagGo das instituigbes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituigbes intermediadoras, ser@io
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,
agueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagbes
de risco (rating) no minimo "BBB+" conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

4.4 Agentes Custodiantes
De acordo com o art. 17 da ResolugBo CMN N® 3,922/2010, salvo para aplicagbes

realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagbes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
axercida por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

5, Estratégia de Alocagio de Recursos

5.1 Cenario Macroecondmico

Semana novamente marcada pela aversdo dos investidores, diminuindo as
expeciativas sobre os pacotes fiscais nos Estados Unides e em outros paises,
principalmente na Europa. Segue tambémas preocupagbes com o aumento do
contagio do Covid-19, colocando em pauta as discussdessobre uma possivel nova
onda.

Mo cenario externo, o corona-virus nao tem dado trégua, alingindo diferentes paises
e regides, emespecial a Europa com medidas implantadas pela Franga com o loque
de recolher, o fechamento de bares @ novas medidas de restricio e contato social na
Inglaterra @ com Madn ainda sofrendo os impactos da nova onda, por & foram
impostas medidas de restrigBes pelo governo ao declarar

—
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estado de emergéncia na capital e regifo.
Ha novos casos surgindo na Holanda e na India, reforcando a ideia de que novas
ondas ainda s&o possiveis, porém & boa noticia é que a Pfizer, Inc. empresa
farmacéutica multinacional com sede em MNova lorque, Estados Unidos, pode
solicitar o uso emergencial da vacina para combater a pandemia e disponibilizacéo
am massa.
Dito isso, novas previsbes econBmicas tendem a vir piores que as anteriores em
relagdo a recuperagio econdmica e impactando a precificacio dos ativos de risco
pelo mundo, além disso, o FMI (Fundo Monetario Internacional) recomendou
estimulos fiscais para manter a recuperagio econdmica para os paises gue tiverem
folga fiscal, porem tal declaragioc e medida deve influenciar até os que ndo
possuem.
O FMI divulgou suas novas projegbes para a economia, com o PIB global
encolhendo (4,4%). Os paises desenvolvidos devem retrair 5.8% & os emergentes
retrair 5,2%. A China cresce 1,8% em 2020 e deve crescer 8,2% em 2021, sendo um
ponto fora da curva. Os EUA devem ter queda do PIB de 4,3%, a zona do euro com
contragao de 8,3% e o Brasil com -5,8%.

Nos Estados Unidos, o FED voltou a declarar de que um pacote fiscal é essencial
para os estados unidos manter sua economia aquecida, falaram ainda que se ndo
houver os estimulos fiscais a economia americana vai desacelerar. J&4 Trump diz
eslar pronto para assinar o pacole ainda antes das eleiches em 3/11, mesmo
parecendo dificil de acontecer.

Na Alemanha, a deflagio medida pelo CPl de setembro com 0,2%, tanto no més,
como na anual.

O indice Zew que mede expectativas eacondmicas dos agentes alemaes, cairam para
56,1 pontos, dada a previsdo de ficar em 74 pontos, significando perda de otimismo.
O IFO (Instituto de Pesquisa Econdmica) ampliou a previsdo de queda do PIB para
9,4%, de anterior em -4,2%. Na zona do euro, a deflagdo pelo CP| de setembro
registrou -0, 3%,

Na China, a inflagdo pelo CP| (consumidor) de setembro anualizada, em queda para
1,7% (anterior em 2,4% e deflagio no PP (Indice de Pregos ao Produtor - atacado)
de 2,1%). Por |a, o saldo da balanga comercial mostrou superavit de US$ 37 bilhdes
em setembro, muito inferior ac do més anterior de US$ 58,9 bilhdes. A expectativa &
de que a China deve crescer 1,9% em 2020 de acordo com as suas proprias
previsbes e as do FMI.

Por aqui, sem muitas novidades, o Congresso Macional vai engessandoc suas
atividades em detrimento da proximidade das eleigbes, principalmente em relacgo
aocs temas mais sensiveis aos eleitores, Mas Rodrigo Maia, atual presidente da
Camara, falou sobre a impossibilidade de aprovar o orcamento de 2021, sem votar a
PEC da emergéncia.

O ministro Paulo Guedes néo falou muito durante a semana, deu apenas algumas
declaragbes sobre a "CPMF" das transagbes digitais dizendo poderia desistir do
imposto que coniribuiu para a estabilidade do mercado, que seque |ateralizando.
Resta apenas saber da onde sairdo os recursos para formar o programa Renda
Cidada.
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RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo), as projegOes
sairam de 2,47% para 2,65%. Para 2021, a previsdo para o IPCA ficou em 3,02%.
Para 2022, as estimativas ficaram em 3,50%. O indice ficou em 325% nas
projectes para 2023.

A projecao para a expanséo do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de menos 5,03%
para menos 5% para este ano. Para 2021, a estimativa saiu de 3,50% para 3 47%.
As projecBes ficaram em 2,50% para 2022 e 2023,

A previsdo do mercado financeiro para a cotacfo do ddlar saiu de R$5.30 para
R$5,35 este ano.

Para 2021, a projecdo saiu de R35,00 para R$5,10. Ja para 2022, a projecao ficou
am R$4,90 e saiu de R$4,80 para R$4,90 em 2023.

A projegio para a taxa basica de juros, a Selic, ficou em 2,00% para 2020. Para
2021, os analistas também deixaram as projecoes em 2.50%. As projecbes ficaram
am 4,50% em 2022 e ficou em 5,50% para 2023.

PERSPECTIVA

O que se espera para as proximas semanas & o desenrolar dos acontecimentos das
semanas anteriores, prometendo nao ter nenhum fator novo que possa mudar o
comportamento dos mercados em ambite nacional.

O radar segue apontado para a evolugdo do COVID-19 ao redor do mundo
obrigando medidas de restrigio social, interferindo diretamente na precificagao dos
ativos de risco e para o desenrolar do pacote fiscal prometido pelos Estados Unidos,
que provavelmente saird apos as eleigbes, mas que pode sair antes devido a Trump,
que expos vontade em uma aprovacdo mais rapida.

Seque preocupando os efeitos do "lockdown" na cidade de Madri em estado de
emergéncia decretado e outros paises como Franga e Inglaterra também tendo que
conviver com o surgimento de novos casos, frutos de uma nova onda de
contaminacao.

Por aqui, a vacina desenvolvida por nos em parceria com a China, tem obtido dtimos
resultados e promete que a eflcicia do imunizante deve ser comprovada ate
dezembro de 2020.

A preocupagio com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de
gastos, segue como principal pauta, caso isso aconteca, além de gerar desconfianca
dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no risco Brasil
e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.
Situagio gue o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar
os investidores estrangeiros, a partir de um guadro fiscal mais bem elaborado, uma
agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle
malor sobre as receitas e gastos governamentals.

Segue no radar, 0 aumento dos indices de prego da economia, uma inflagio que
comegou acelerar e gue tem impactos significativos ja no curto prazo.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas do mercado seguemn as
mesmas, néoc enxergando espago para uma gueda brusca e esperando algum
gatilho advindo das medidas do governc para um posicionamento mais forte nos
ativos de nsco.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e
isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussGes sobre o ritmo das
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reformas. E provével que a qualquer sinal de melhora constante na economia,
devemos ter uma elevagao da SELIC, mesmo que antes do projetado.
Ainda segue no radar os sinais de abertura na curva de juros, 0 Que nos preocupa
quanto a0 aumento de taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo
prazo. Fato que ndo acontecia desde 2002 e ocorreu em setembro, foram as LFTs
(Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas.
Q mais recomendado para o atual momento & a cautela ao assumir posicoes mais
amscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente pelo nosso cendrio palitico.
Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimenios e
acompanhamento diario dos mercados e estralégias. Mantemos a sugestio para
que 0s recursos necessarios para fazer frente &s despesas corentes sejam
resgatados dos investimentos menos volatels (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A).
Para o IMA-B que & formado por titulos publicos indexados & inflagio madida pelo
IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que s8o as NTN-Bs (Notas
do Tesouro Macional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo
estamos recomendando o aporte no segmento, mantemos a estratégia de alocagio
em 15%, sendo indicado para 0s RPPS que possuem porcentagem igual ou maior,
a0s que possulrem porcentagem inferior a 15%, recomendamos a ndo
movimentagdo no segmento. Os demais recursos mantenham-nos em "guarentana”
esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisGes precipitadas enssja
realizar uma perda decorrente da desvalorizagio dos  investimentos sem
possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles gue
enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mals baralos, municie-se
das informagbes necesséarias para subsidiar a tomada da deciséo.

indicadores Didrics - 16/10/2020
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Indices de Refanincia - Setambro/2020
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6. Limites para Alocaclc dos Recursos

A Resolugdo do CMN N* 3922/2010, define os Limites para Macro Alocagio das
aplicagbes financeiras do FMSS, conforme tabela no item 7.2

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos
saguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel e investimentos estruturados:

Sao considerados investimentos estruturados:

a - fundos de investimento classificados como multimercado;

b - fundo de investimento em participagies (FIP); e

¢ — fundos de investimento classificados como “AcBes — Mercado de Acesso”

lll = Investimentos no Exterior

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2021

O FMSS optou por uma gestdo com perfil mais MODERADO,

1.1 Macro Alocacio

Na alocagio macro ficam definidos para o ano de 2021, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 30% para Renda Variavel e de até 10% para Investimentos no
exterior.
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7.2 Micro Alocacio Projetada
Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocacéo atual dos recursos

Titulas Tesouro Neciomal - SELIC - Art. T, [, "a™
Fl Renida Fies Beferenciado - Ak, 72, |, "b"
Fl indice de Aends Figa- An. 79,1, "e*

Dperapdes Compramissadas - &rt 7211
Fl Benda Fha.l'ﬂ.lﬁ-mh:l.-s&: RF-Art. 7% (I, &

Fi de Inclioes AF - At T, 11, b

Fl de Renda Faa - Art, 79, IV, 8

Fl de Indlices Renca Fixa - Art. 79, ¥, b

Letras imobiliddas Garardidas - Art. 75, ¥, b
Canificado de Depédtn Bancino —COB - A T, V1, o
Lertificado de Poopanga —C0B - A, 78,41, &

i em Direibes Creditdeios - Cots S&nior- Ar. 72, Vil
¥ Remda Fisy “Créding Privado® - A1, 79, Wil 5"

F AN Ao Lé ne. 11,431 de 14 de junho de 2011 Debdntures = Art, 7%, VE, "
M Agdes referenciados - At BF, |2

A dw [ndices Referenciadas wm Agles - &t 88, |, b

A aim &gl - Art, @9, T

P Indice de Mercado Wardeel - A0t 52, 1Lb

A Mulimercado - aberta - Ast, BF, 1|

7 am Participagies - fechado - Art. 89, V0
IrAitimentos no axterior - Arf. DEA
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7.2.1 Projecao de rentabilidade da Micro Alocacio

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverio ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior a meta ao Indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 4% a.a., observando-se
sampre a adequagio do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.
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Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investimentos no Ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagio e execuglio da politica de investimentos, resgates e
aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicbes
previdencidrias dos drgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bam como de oufras receitas do RPPS.

7.2.2 Projecio da Micro Alocaciio
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7.2.3 Enquadramentos

Os limites de enquadramento serdo os estabelecidos na Resolugiio CMN 3922/10, a
parcela de investimenios em Renda Fixa, que no caso do FMSS sera de até 100%
dos recursos, na Renda Varidvel, que podera aplicar até 30% dos recursos do
FMSS, a carleira devera buscar fundos que utilizam como parametro de
rentabilidade o Ibovespa ou um de seus subindices quando aprovado limites para o
segmento e até 10% em investimentos no exterior.

O RPPS através de sua Diretoria monitorard o mercado financeiro huscanda
alternativas de diversificacio para enquadramento respeitando os limites legais e
buscando alcangar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.

Serao considerados como desenquadramento passivo, os limites excedidos em
relagao a resolugio CMN 3922110, decorrentes de valorizagio e desvalorizagdo dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramento gue ndo tenha sido objeto de acéo

direta do FMSS. QI_
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7.3 Cenarlos dos Retornos Esperados
A Diretoria do FMSS, apés andlise das perspectivas internacionais e nacionais,
vislumbra 05 seguintes cenarios de retorno do investimento:

MNos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade para
carteira global do FMSS, proxima ao INPC + 4% a.a.), conforme o guadro de
projegoes para 2021, Este resultado, mesmo que n&o se atinja a meta, é o que serd
possivel com a diversificagao que O FMSS promoverd na implantacio da presente
politica de investimentos e as limitagbes impostas pela legislagdo vigente. Contudo,
& importante ressaltar que o quadro acima reflete as expectativas de mercado no
intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e terda que adequar o portfdlio do
FMSS a politica a fim de que os resultados esperados possam concretizar-se.

8. Vedagbes

o |- aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicdo superor a uma
vez o respectivo patrimonio liquido;

o |l - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos gquais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualguer outra forma; (Redagio dada pela
Resolugio n® 4,604, de 19/M10/2017.)

o Il - aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento
em direitos creditorios ndo padronizados;

o IV - praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicio
anterior do mesmo alivo, quando se tratar de negociagbes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social, (Redagio dada pela Resolugdo n® 4604, de
19/10/2017.)

o V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de credito ou oufros ativos que ndo os previstos nesta
Resclugio;

o VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;
{Incluido pela Resolugdo n® 4.392, de 19/12/2014.)

o VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas da
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os criléros
estabelecidos em regulamentagido especifica; (Incluido pela Resolugio
n® 4.604, de 19/10/2017.)

o VIl - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de
administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em

e
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regulamento; ou b) encargos do funde, nos termas da regulamentagao
da CVM; (Inciso Vil incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

o X - aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como amissores dos ativos das cartelras, salvo
as hipdteses previstas na regulamentacio da CVM. (Incluido pela
Resolucéo n® 4.604, de 19/10/2017.)

9. Controles Ris

O Gerenciamento do risco serd avaliado pela Diretora Superintendente que fard o
acompanhameanto dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

9.1 Risco de Mercado
O risco de mercado depende do comportamento do preco do ativo em fungic das

condigdes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagbes
do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores gque impactam a

dindmica do prego ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes dreas, como
acionarias, cAmbio, juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislagao aplicavel & complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercado @ estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlagio para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas sdo, basicamente, o desvio-
padrao dos ativos @ as variancias e covariancias, como medidas de correlagio entra
os retornos dos ativos da carteira.

9.2 Risco de Liguidez

O risco de liguidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posigio, ou obter financlamento, devido as
condigdes de mercado. Como exemplos de risco de liguidez podem-se mencionar as
operaches com carteiras de Eurobonds brasileiros, agdes de segunda e terceira
linhas, alguns contratos fulures negociados na BMAF etc.; outros ajustes de margem
que venham a consumir a liquidez da instituigao.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito estd relacionado a possivels perdas quando um dos contratantes
ndo honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, comespondente aos
recursos que poderdo ndo ser recebidos. Quando uma empresa sofre redugdo do
seu rafing de crédito, a elevagdo do seu rsco percebido é notada e o valor dos seus
papeis negociados em mercados secundarios ¢ reduzide, em decorréncia da
elevagac da taxa de desconto dos titulos. A detenoracio do crédito pode provocar
perdas, ainda que a situagio de inadimpléncia ndo tenha se verificado de fato.

9.4 Risco de Descasamento (Ativo | Passivo)

Para que os retomos esperados se concretizem & necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagdies selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanio, a
empresa de consultoria fara @ medicdo dos resullados, ulllizando as informacbes
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atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retormo dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliagdo de Aplicagdes e Resgates

10.1 Critério de Avaliacio para Aplicaco

Ma aplicagdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncla Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugio 3922
/2010, o responsavel pela gestdo deverd aplicar o processo de habllitagiio para
credenciamento padrio AMBIMA e observar os critérios desta Paolitica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padrio técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetive fechamento da operacio.

10.2 Criterio de Avaliagao para Resgate

Os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugio 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos a/ou com rentabllidade abaixo
das expectativas nas avallagtes e andlises efetuadas pelo comité de investimentos,
poderdo ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeire, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superag8o da sua meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliaciic @ Acompanhamento dos Investimentos

A avaliagao de desempenho do FMSS sera feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimantos, juntamente com a Diretora Superintendente,
mensalmente, elaborando relatérios mensals & timestrais detalhados, ao final de
cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operacbes realizadas pelo FMSS. Semestraimente, no minimo, elaborar o
relatorio de avaliagao do desempenho, adotando de imediato, medidas cabiveis no
caso da constatagdo de performance insatisfatdria.

11.1 Controle Interngs

O FMSS deverd, antes de efetivar suas aplicagbes de recursos, verificar, no minimo,
aspectos como: enquadramento do produto quanto & legislagdo vigents, o histdrico
de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade compativel com a meta
atuarial, existdéncia de reqgistro nos Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC,
CETIP ou Camaras de Compensagio autorizadas pala CVM.

A gestdo do FMSS deverd manter monitoramento continuo dos investimentos em
relagac a sua meta atuarial, identificando aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou
inadequacao ao cenario econdmico, visando possivels ajustes na cartelra.

O Comité de Investimentos do FMSS deverd participar do processo decisdrio quanto
a formulagdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicacbes dos
recursos financeiros disponiveis. Dentre suas atribuicées, temos as saguintes;

- Garantir o cumprimento da legisiagio e da politica de investimentos:
- Awvaliar a conveniéncia e adequac8o dos investimentos:

- Monitorar o grau de risco dos investimentos; :“5 ) Qﬁ? %
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- Observar que a rentabllidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

- Garantir a gestéio ética e transparente dos recursos.

Deverd pautar sua atuagdo na avaliagio das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das varaveis econBmicas e ficara
limitada as determinagbes desta Politica.

Para analise dos investimentos serSo elaborados relatorios ftrimestrais de
acompanhamento das aplicagbes e operagbes de aguisicdo e venda de titulos,
valores moblliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacio.
Tais relatorios deverdo ser arquivados e disponibilizados aos segurados, orgdos de
controle externo (TCM, MPS, CMP & cutros) & também publicados no site do FMSS.

12. Disposicdes Gerais

Atendendo ao disposto no artigo 4° da ResolugBo 3922/2010, o relatdrio da politica
de investimentos e suas revisbes, a documentagdo que os fundamente, bem como
as aprovagbes exigidas, deverdo permanecer & disposicio dos orgdos de
acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir de 01/01/2021 & 31/12/2021.

12.2 Reavaliagbes
As aplicagbes que nao estiveram claramente definidas nesse documento, @ gue nao
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a

legislagéo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliagao.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projegfes macro &
microeconfmicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser

revista no curso de sua execucio, com vistas & adequacio ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislacio,

12.3 Formas de Divulgagao

As informacbes contidas na politica anual de investimentos e suas revisSes deverdc
ser disponibillizadas pelos responsavels pela gestBo do regime proprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovagao, através de web site, mural, ou oufras formas de
divulgagao do FMSS.

12.4 Responsabilidade do Geslor dos Alivos
0 FMSS tera como gestor de recursos do RPPS, pessoa fisica vinculada ao ente

federativo & a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor titular
de cargo elelivo, apresenlado formalmente designado para a fungio por ato da
autoridade competente. Deverd tfer sido aprovado em exame de certificacio
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
Mercado brasilelro de capitais. Assinara, conjuntamente com a Dimtura-Euar:,utiva do
FMSS, nas decisbes de alocacbes dos recursos financeiros.
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12.5 Disposigbes Gerais

A presente Politica de Investimentos estda baseada nas avaliagbes do cendrio
econdmico para o ano de 2021, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cendrios
constantes do Relatorio de Inflacdo, publicagio do Comité de Politica Econdmica —
COFOM e o Relatdric de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus & um informe que
relata as projecbes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100
(cem) instituigbes financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposigbes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
FMSS e suas revisbes deverfio ser aprovadas pelo orgdo superior competente,
antes da sua implementagdo. Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas 4 adequacdo ao mercado
ou a4 nova legislacdo, conforme prevé a ResolucBo CMN 3.922/2010 e suas
alterages.

A documentagido comprobatdria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposicao dos orgdos de supervisdo competantes.

Iguaimente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovacao.

Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo representante da Unidade
Gestora do RPPS e pelos responsaveis pela elaboragio, aprovacido e execucio
desta Politica de Investimentos.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.8 Deliberactes da Diretora Superintendente
— A Polltica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apds devidamente

aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do
FMSS e sua Diregdo Executiva, mantendo as premissas basicas de curto/médio
prazo,

-+ O planejamento da politica de investimento fol realizado, considerando as
projegoes macro e microecondmicas no intervalo de doze meses;

— Revisbes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado efou alteragio da legislacio;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico,
no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30 (tnnta) dias
apos a sua aprovagao;

—+ Durante o0 ano de 2021 deverd ser mantido o processo de cerificagio dos
membros do Comité de Investimentos @ do CMP, os quais deveréo estar qualificados
para o acompanhamento e operacionalizacio dos investimenlos do RPPS, através
de exame de cerificacio organizado por entidade autdénoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo



ESTADO DO CEARA

PREFEITURA MUNICIPAL DE RUSSAS

FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL-FMSS

:nrgggaré. no minime, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosio
a 2011.

A comprovacio da cerificagdo, ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrative da Politica de Investimentos e do
DAIR - Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos;
— As Instituicbes Financeiras que operem & que venham a operar com O FMSS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminaros e
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das
Instituigbes para capacitagdo de servidores e membros dos drgdos colegiados;
— Casos omissos nesta Polllica de Investimentos remetem-se & Resolugio CMN n®
3.922. de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n® 519/11 e 440/13 do MPS.

RUSSAS, 26 de novembro de 2020.

f o ok £ Todeva
Hl'éna ilalba Oliveira
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