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1. Introducdo

O FMSS-CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAC DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE RUSSAS, atendendo a legislac8o pertinente acs investimentos dos
regimes proprio de previdéncia social (RPPS), em especlal a Resolugdo CMN IN°
3922, de 26 de novembro de 2010, o FMSS vem por meio de sua gestao elaborar e
implantar a sua Politica de Investimentos para o ano de 2020,

A versdo elaborada pelo FMSS consiste em um instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestio dos recursos no decorrer do tempo e visa a manutencio do
equilibric econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos. Desta forma, a
politica de investimentos doFMSS definira:

= O modelo de gestao;
* A eslratégia de gestdo de recursos;
= Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

= Os Limites utilizados para investimentos em titulos & valores moblliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranca, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confecgdo de tal Politica, sendo
que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com parémetros consistentes
refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuarizis e as reservas
matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cendrios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conduclo da
politica econfmica e do comportamento das principais varidveis econémicas, tendo
como referéncia as projegbes macroecondmicas divulgadas pelo Banco Central do
Brasil.

2. Modelo de Gestio

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carleira do
FMSS, o modelo de gestdo adotado @ o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de
investimento prevé sua diversificacio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda variavel) quanto na segmentag3o por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc., visando igualmente a otimizacdo da relacio
risco-retorno do montante total aplicado.
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o FMSS podera contratar consultona de valores mobiliarios desde que credenciada
junto a CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), especializada em investimentos
junto aos RPPS & sem vinculo com instituigdo financeira, para orientagdo em relagio
ao seu portfdlio, avaliacBo e emissBo de nota técnica correlato aos seus
investimeantos e principails rAscos ao qual esta exposto.

Sempre ser@o considerados a preservagao do capital, os niveis de risco adequados
ac perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liguidez adequada dos ativos, fragcando-se uma estrategia de investimentos, ndo s
focada no curto @ médio prazo, mas, principaimente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestao da alocagio para o exercicio de 2020 entre os Segmentos, tém o objetivo
de garanfir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS,
através da superagio da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que & igual & variagio do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias Gteis do més, base aproximada de 264 dias
uteis no ano, para evitar distorgdes com as analises e comparagdes de rentabilidade
dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a alocagio
estratégica, fazendo as rotagbes taticas necessdrias para adaptar a alocagéo de
ativos as mudancas no mercado financeiro.

A definigio estratégica das faixas de alocactes foi feita qualitativamente, com base
nas caracleristicas gerals de idade meédia dos paricipantes, situagdo atuarial e
ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento dos
ativos financeiros a longo prazo.

4. Estrutura de Gestao de Ativos

4,1 Cotérios de Avaliagdo dos Agentes Financeiros

A escolha das instituiches financeiras gesloras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicbes intermediadoras, as quais
deverao, obrigatoriamentae, operar no mercado financeiro com autorizacio do Baneo
Central (BACEN) e/ou da Comissio de Valores Mobiliarios (CVM), deverdo estar
credenciados junto o FMSS, de acordo com o Processo de habilitagio para
Credenciamento e Selegio de Gestores, implantada pela Diretora Superintendente
am conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia @ Comité de Investimentos,
tendo os sequintes critérios basicos:

Qualitativos:
= Historico & caracleristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideracio a tradicéo e idoneidade da mesma;

= Estrutura de gestSo de recursos segregada de outras areas com atividades
confiitantes:

= Fornecimento de relatdrios e informagbes para o RPPS;
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* Processo de Risk Management,
= Corpo de profissionais especializados na gestao de recursos de terceiros e
turmnowver,
= Especializacao para atuacao em diversos mercados (RF a RV);
* Controle de risco interno;

Quantitativos:

» Avallacio da performance ansglise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos;

= Total de recursos administrados;

« Farcela de recursos administrados correspondentes a  investidores
institucionais:
« Taxas de administragfo propostas;

4.2 Criteérios de Avaliagdo dos Investimentos
Os investimentos serao definidos com base na avaliagéo risco / retorno / liquidez

no contexto do portfdlio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, serd usado preferencialmente o Indice de Mercado
Andima (IMA) e seus sub indices, como pardmetro de rentabilidade e levando-se
em consideracac as nolas tecnicas emitidas pela Diretora Superintendente,
Justificando as alocagdes, sendo considerado a expertise & o desempenho do
gestor escolhido, avaliando o seu histdrico na gestio de recursos, pela Direlora
Superintendente e Colegiado em suas reunites ordinarias:

Fara os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmaos, serd avaliada pelos
indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serfo avaliados pela
Diretora Superintendente em suas reunides mensais.

4.3 Critérios de Definicio de Rating

Para avaliagdo das instituigbes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituigbes intermediadoras, serdo
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,
aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagbes
de risco (rating) no minimo “BBB+" conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

44 iant

De acordo com o arl. 17 da Resclugdo CMN N® 3.922/2010. salvo para aplicacdes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimenios relativos as operagbes



ESTADO DO CEARA
PREFEITURA MUNICIPAL DE RUSSAS
FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL-FMS55

realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comiss&o de Valores Mabiliarios.

e ' curs

5.1 Cenario Macroecondmico

Tivernos mais uma semana em que o noticiario politico e econdmico determinou os
rumos do mercado, com o apetite a riscos dos investidores mantendo o ritmo de
apreciacio dos pregos dos ativos negociados nos marcados financeiros globais.

Destaque para a reunido do Comité de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés)
do Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), que decidiu reduzir a taxa basica de
juros norte-americana em 0,25 pontos base, para o intervalo de 1,50% a 1,75%, a
terceira gueda do ano. Mesmo que o corte ja estivesse precificado pelo mercado, o
temor era de que houvesse uma mudanga de diregio depois da divulgagao de
indicadores do setor de trabalho e de atividade dos EUA. Apds a decisdo, o
presidente do FED, Jerome Powell, declarou que novos cortes no juro sao
improvaveis enquanto as condigbes de inflagio, emprego e atividade permanaceram
nos patamares atuais.

Conforme divulgado pelo escritério oficial de estatisticas, o PIB norte-americano
cresced 2 uma taxa anualizada de 1,9% no terceiro trimestre, uma lave
desaceleracdo em relacdo ao trimestre anterior, quando o PIB expandiu 2,0%,
porém acima das previsdes levantadas pela agéncia Reuters, de 1,6%. O numero foi
puxado pelos gastos dos consumidores e um aumento nas exportaghes.

Ainda por 1&, foi divulgado o relatdno de empregos ndo agricolas (payroll, na sigla
em inglés), que mostrou uma criagio de 128 mil postos de trabalho em outubro, bem
acima da mediana das projegdes levantadas pela agéncia Broadcast, de 75 mil
postos. A taxa de desemprego ficou estavel em 3,6%.

Na zona do Euro, foi divulgado que o crescimento do PIB foi de 0,2% no terceiro
trimestre, o mesmo numero do trimestre anterior, conforme revelou a agéncia
Eurostat, nimero superior as estimativas que apontavam crescimento de 0,1%.
Nesse contexto, o Banco Central Europeu (BCE, na sigla em inglés) deve manter
sua politica de juros muito baixa para apolar a economia, em um amblente de
inflacdo abaixo de 2% ao ano.

Na Asia, destaque para a reunidio do Banco Central do Japdo (BoJ, na sigla em
inglés) que decidiu pela manutengdo da politica monetaria expansionista, mantendo
a taxa de juros inalterada, em -0,1% no curto prazo e em zero para o rendimento do
titulo de 10 anos. Apds a reunido, o presidente do BoJ, Haruhiko Koruda, disse que
ainda hd espago para mais redugio a fim de evitar que as incertezas globais
prejudiguem a economia local,
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Ainda no continente asiatico, foi divulgado que o indice de gerentes de compras
{(PMI, na sigla em inglés) do setor industrial da China subiu de 51.4 em setembro
para 51,7 em outubro, maior leitura registrada desde feversiro de 2017. Conforme
revelou a agéncia IHS Markit, 8 melhora substancial da demanda interna e exlema
contribuiu para a robustez do numero.

Para os mercados de agbes Internacionais, a semana foi de movimentos mistos.
Engquanto o Dax, indice da bolsa alema, subiu 052% e o FTSE-100, da bolsa
inglesa, recuou -0,30%, o indice S&F 500, da bolsa norte-americana, valorizou
1,57% e o Nikkel 225, da bolsa japonesa, cresceu 0,22%.

Do lado doméstico, destague para a decisdo do Comité de Politica Monetaria -
COPOM - do BACEN, gue decidiu por nova redugio do juro domestico para 5,0%
ante os 55% vigentes. A decisdo era amplamente esperada peio mercado, que ja
precificava sua magnitude nas transagbes com contratos de DI futuros. No
comunicado pds-reunio, o Copom indicou que devera fazer um novo corte na
praxima reunido, marcada para 11 de dezembro, reduzindo a Selic para 4,5% ao
ano.

Para a bolsa brasileira a semana foi de ganhos nos pregos das agbes, seguindo o
movimento das principais pragas. O Ibovespa avangou 0,77% na semana, a quarta
consecutiva de alla, acumulando valorizacio no ano de 23,11% e 22.37% em doze
meses. O ddlar comercial encermou a sess3o de sexta-feira cotado a R% 3,995 na
venda, Na semana, a moeda norte-americana recuou 0,36%. Ja o IMA-B Total
encefrou a semana com valorizagdo de 0,94%, acumulando ganhos no ano de
23,93%.

Relatorio Focus

No Relatdrio Focus revelado hoje, a média dos economistas que militamn no mercado
financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
subira 3,29% em 2019, mesmo ndmero da pesquisa anterior. Para 2020 a estimativa
fol mantida em 3,60%. O resultade continua distante da meta de inflagio fixada pelo
CMN para este ano, de 4,25%, e do ano que vem de 4,00%.

Para a taxa Selic, o mercado financeiro manteve suas apostas em relagao a taxa de
juros, informando que ao final de 2019 a taxa estara em 4,50%, mesma taxa da
semana anterior. Para 2020, a previsao foi mantida em 4,50%.

A expectativa de crescimento da economia medido pelo PIBE em 2019 passou de
0.91% para 0,92%, a terceira alta consecutiva conforme o documento revelado hoje.
Ha guatro semanas, a estimativa de alta era de 0,87%. Para 2020, o mercado
financeiro manteve a previsdo de expansdo do PIB em 2,00%. Cuatro semanas
atrds, estava no mesmo patamar, Em setembro, o Bacen atualizou, por meio do
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Relatério Trimestral de Inflagio (RTI), sua projecdo para o PIB em 2019, de alta de
0.8% para elevaco de 0,9%.

O relatorio mostrou manulengdo no cendrio para o dolar em 2019. A mediana das
aexpectativas para o cambio no fim deste ano seguiu em R$ 4,00, mesma cotagio de
quatro semanas antes. Para o prdximo ano, a projecdo para o cambio também foi
mantida em R$ 4,00,

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do
investimento na economia, a mediana das previsGes para 2019 foi de US$ B0 35
bilhdes da semana passada para US$ 80,00 bilhdes. Ha um més, estava em USS
83,00 bilhGes, Para 2020, a expectativa fol mantida em US$ 80,00 bilhdes, ante USS
84,00 bilhdes de um més antes.

Relatorio de Mercado — Focus - 01/11/19
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Perspectiva

Na agenda da divulgagio de dados da economia, destague para a revelagao da ata
da ultima reunido do Copom, prevista para ocorrer amanhi. O documento podera
dar indicios da trajeldria esperada para o juro no proximo ano.

Mo campo da inflagio, o IBGE prevé divulgar os dados da inflagio oficial do pais,
medido pelo IPCA na proxima quinta-feira. Conforme as previsbes do mercado
financeiro, o indicador devera ser de alta de 0,08%. A prévia da inflagBo, medida
pelo IPCA-15, teve alta de 0,09% em outubro. Na sexta-feira o IBGE divulga os
dados da Pesquisa Industrial Mensal - PIM, referenie a setembro.
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No cenario externo, as atencbes devem se voltar para os dados da inddstria e
servigos, com os PMis de paises desenvolvidos a serem divulgados ao longo da

semana, além da decisdo sobre juros do banco central inglés (BoE, na sigla em
inglésy).

Em relagdo as aplicagbes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos pablicos que possuem a gestio do
duration, produto a ser acompanhado com a devida atencio por conta das posicoes
assumidas pelo geslor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos
uma exposicio de 10%.

Para os vertices madios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total), a recomendacgio & para
uma exposigao de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagio sugerida € de
10%.

Permanece a recomendacio de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da resolugdo CMN n® 3.922/2010
conforme alterada, € oportuna a avaliagdo de aplicagtes em produtos gue envolvam
a exposicao ao risco de crédito (FIDC e Fl Cradito Privado, por exempla).

Cuanto a renda variavel, recomendamos uma exposiglo maxima de 30%, por conta
da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também
pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de porifolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos nao mais superam a meta
atuarial.

Para a alocagao em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos recursos
e de 2,5% a alocagio em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade
de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o investimento em
acoes, a nossa recomendacaoc & de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial
de crescimento das empresas neste e nos proximos anos em uma conjuntura de
baixa inflagio e taxas de juros nas minimas histdricas. Muito embora ainda esteja no
campo das expectativas, a implementagdo das reformas estruturais demandadas
pelo mercado em muito também poderdo influenciar o comportamento positive das
agoes, no futuro.

Mas caso seja feito Investimentos de 5% tanto em FIHl, quanto em FIPR,
recomendamaos que o lelo de investimento em agbes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacoes em renda fixa, por ensejarem o
rendimenta do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em
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renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de reforno devem

indicadores Diarios -04/11/19

ser direcionadas efativamente para o longo prazo.

indices de Referdncia -Setembro/2019

T —

E. Limites para Alocacdo dos Recursos

A Resolugdo do CMN N* 3922/2010, define os Limites para Macro Alocagac das
aplicagbes financeiras DO FMSS, conforme tabela no item 7.2
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Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa,

Il - renda varidvel e investimentos estruturados.

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundoe de investimento classificados como multimercado; e

Il - fundo de investimento em participagoes (FIP).

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2020

o FMSS optou por uma gestio com perfil mais MODERADO.

7.1 Macro Alocacao
Na alocacdo macro ficam definidos para o ano de 2020, os limites de ate 100% para
Renda Fixa e de até 0% para Renda Variavel.
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7.2 Micro Al a0 Projstad
Abaixo, segue quadro demonstrativa da Micro Alocagio atual dos recursos
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.21 Projacso de rentabilidade da Mi caca

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverfio ser aplicados de forma a
buscar no longo praze um retomo superior ac Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devern ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liguidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagio e execugio da politica de investimentos, resgates e
aplicagies dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicbes
previdenciarias dos drgaocs patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

7.2.2 Projecdo da Micro Alocacio para os proximos 5 anos
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7.2.3 Enguadramentos
Os limites de enguadramento serdo os estabelecidos na Resolugdo CMN 3822/10, a
parcela de investimentos em Renda Fixa, que no caso do FMSS sera de ate 100%
dos recursos.

Na Renda Variavel, gue podera aplicar até 30% dos recursos do FMSS, a carteira
devera buscar fundos que utilizam como parametro de renlabilidade o |bovespa ou
um de saus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS através de Direfora Superintendente monitorard o mercado financeiro
buscando alternativas de diversificagdo para enquadramento respeitando os limites
legais e buscando alcangar a meta de rentabilidade estabelecida nesla politica.

Serfc considerados como desenquadramento passivo, os limites excedidos em
relagdc a resolugBo CMN 3822/10, decorrentes de valorizagio e desvalorizagao dos

ativos ou qualquer tipo de desenguadramento que ndo lenha sido objeto de agao
direta DO FMSS.

7.3 Cenérlos dos Retomos Esperados
A Diretora Superintendente do FMSS, apds andlise das perspectivas internacionais e
nacionals, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do investimento:

Nos cendrios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabllidade para
carteira global do FMSS, praxima da Meta Atuarial (INPC + &% a.a.)conforme o
quadro de projegtes para 2020, Este resultado, mesmo que néo se atinja a meta, e
o que serd possivel com a diversificacio que o FMSS promoverd na implantagao da
presente politica de investimentos e as limitagdes impostas pela legislagéo vigente.
Contudo, & importante ressaltar que o quadro acima refiete as expectativas de
mercado no intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e tera que adequar o
portfdlio do FMSS & politica a fim de que os resultados esperados possam
concretizar-se.

8. Vedagoes

& | - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposigo superior a uma
vez o respectivo patrimdnio liguido;

s Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quals ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualguer outra forma; (Redacgdo dada pela
Resolugio n® 4,604, de 19/10/2017.)

o |l - aplicar recursos na aguisigio de cotas de fundo de investimento em
direitos creditdrios ndo padronizados;
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IV - praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posigdo
anterior do mesmo ative, quando se tratar de negociaches de titulos
piblicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social, (RedagBo dada pela Resolugo n® 4.604, de
18/10/2017.)

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de credito ou outros ativos gue ndo os previstos nesta
Resolugdo,

Wl - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;
(Incluido pela Resolugio n® 4.392, de 19/12/2014.)

VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aguisicio de cotas de
fundo de investimenio destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, quando n8o alendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacdo especifica; (Incluido pela Resolugao
n° 4.604, de 19/10/2017.)

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
seus recursos, de forma dislinta das seguintes: a) taxas de
administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacio
da CVM:; (Inciso VIII incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

I1X - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo
as hipoteses previstas na regulamentagdo da CVM. (Incluido pela
Resolugio n® 4.604, de 19/10/2017.)

9. Controles de Riscos

O Gerenciamenio do risco sera avaliado pela RPPS que fard o acompanhamento
dos riscos de mercado, de liquidez e de credito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do prego do ativo em fungdo das
condigdes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagbes
do mercado, seria importante identificar & guantificar fatores que impactam a
dinamica do prego ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes arsas, como
acionarias, cdmbio, juros e mercadorias (commodities).
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O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislagéo aplicavel @ complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercade & estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e comrelacio para calcular os nscos de cada instrumenio e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas sao0, basicamente, o desvio-
padrao dos alivos e as variancias e covariancias, como medidas de comelacio entre
os retornos dos ativos da carteira.

8.2 Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido & incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posic8o, ou obter financiamento, devido as
condigies de mercado. Como exemplos de risco de liguidez podem-se mencionar as
operagbes com carteiras de Eurobonds brasileiros, ages de segunda e terceira
linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem
gue venham a consumir a liguidez da Instituigio.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes
nac honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos
recursos que poderao nao ser recebidos. Quando uma empresa sofre redugo do
selU raling de crédito, a elevacao do seu risco percebido é notada e o valor dos seus
papéis negociados em mercados secunddrios @ reduzido, em decorréncia da
elevacdo da taxa de desconto dos titulos. A deterioragio do crédito pode provocar
perdas, ainda que a situagio de inadimpléncia ndo tenha se verificado de fato,

9.4 Risco de Descasamento {Ativo [ Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem & necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagbes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para fanio, a
empresa de consultoria fara a medigo dos resultados, utilizando as informacbes
atuariais para o casamento entre o passivo e o alivo, priorizando a liquidez, risco e
retormo dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliacdo de Aplicacdes ¢ Resgates

10.1 Critério de Avaliagio para Aplicacao

MNa aplicagio dos recursos do Regime Prdprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugdo 3922
{2010, o responsavel pela gestdo deverd aplicar o processo de habilitagio para
credenciamento padrdo AMBIMA e observar os critérios desta Politica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padrdo técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operacio.

10,2 Critério de Avaliacéo para Resgate
Os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social aplicados no mercado

financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugio 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo
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das expectativas nas avaliagdes e andlises efetuadas pelo comité de investimentos,
podero ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superagao da sua meta atuarial (TMA).

11. Criterios de iacio e Acompan dos Investimentos

A avaliagio de desempenho do FMSS serd feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos, mensalmente, elaborando relatorios
trimestrais, ao final de cada periodo a que se refenr, sobre a rentabilidade e risco
das diversas modalidades de operacbes realizadas pelo FMSS5. Semestraimente, no
minimo, elaborar o relatdrio de avaliagio do desempenho, adotando de imediato,
medidas cabiveis no caso da constatacdo de performance insatistatdria.

11.1 Controle Interngs
0 FMSS devera, antes de efetivar suas aplicagoes de recursos, verificar, no minimo,

aspectos como: enquadramento do produto quanto & legislagdo vigente, o histarico
de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade compativel com a meta
atuarial, existéncia de registro nos Sistemas de Liquidagdo e Custodia: SELIC,
CETIP ou Camaras de Compensacio autorizadas pela CVM.

A gestdo do FMSS devera manter monitoramento continuo dos investimentos em
relagdo 4 sua meta atuarial, identificando aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou
inadequacao ao cenario econdmico, visando possiveis ajustes na carteira.

O Comité de Investimentos do FMSS devera participar do processo decisorio quanto
4 formulacdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicagbes dos
recursos financeiros disponiveis. Dentre suas atribuiges, femos as seguintes:

- Garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos;
- Avaliar a conveniéncia e adequagio dos investimentos;
- Monitorar o grau de risco dos investimentos;

- Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade,

- Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Devera pautar sua aluacao na avaliagdo das alternativas de investimenios com base
nas expectativas guanto ao comportamento das variaveis econbmicas e ficara
imitada as determinagtes desta Politica.

Para analise dos investimentos serdo elaborados relatorios trimestrais de
acompanhamento das aplicagbes e operagfes de aquisicio e venda de ftitulos,
valores mobiliarios & demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagao.
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Tais relatorios deverdo ser arquivados e disponibilizados aos segurados, orgdos de
controle externo (TCM, MPS, CMP a outros) e também publicados no site do FMSS.

12. Disposices Gerais

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resoclugdo 3922/2010, o relatério da politica
de investimentos e suas revisdes, a documentagio que os fundamente, bem como
as aprovagbes exigidas, deverdo permanecer & disposic8o dos Orgdos de
acompanhamento, supervisao & confrole pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 92
(doze) meses a partir de 01/01/2020 a 31/12/2020.

12.2 Reavaliaches

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que ndo
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislagao aplicavel em vigor, deverao ser levadas ac Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliagéo.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projegbes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses e poderd, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas & adequacdo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislagio.

12.3 Formas de Divulgacdo

As informacgtes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo
ser disponibilizadas pelos responsdveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovagdo, através de web site, mural, ou outras formas de
divulgagao do FMSS,

12.4 Responsabilidade do Gestor dos Ativos

o FMSS tera como gestor de recursos do RPPS, pessoa fisica vinculada ao ente
federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor titular
de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a fungdo por alo da
autondace competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificagdo
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difuso no
Mercado brasileiro de capitals. Assinara, conjuntamente com a Diretora-Executiva do
FMSS, nas decisfes de alocagbes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicoes Gerais

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagbes do cenario
econdmico para o ano de 2020, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cendrios
constantes do Relatorio de Inflagao, publicagao do Comité de Politica Econdmica —
COPOM e o Relatorio de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus & um informe gue
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relata as projecbes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100
{cem) instituicGes financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposigbes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
FMSS e suas revisbes deverio ser aprovadas pelo orgdo supernior competente,
antes da sua implementagao. Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execuglo, com vistas a adequagao ao mercado
ou & nova legislagio, conforme prevé a Resclugao CMN 3.822/2010".

A documentacdo comprobatdria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposigdo dos orgdos de supervisdo competentes.

Iguaimente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovagao.

Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo representante da Unidade
Gestora do RPPS e pelos responsdveis pela elaboragdo, aprovagdo e execugdo
desta Politica de Investimentos.

E parte integrante desta Politica de Investimentos cépia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberacbes da Diretora Superintendente
—s+ A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apos devidamente aprovada

pelo Conselho Municipal de Previdéncia € Comité de Investimentos do FMSS,
mantendo as premissas basicas de curto/medio prazo;

— O planejamento da politica de investimento fol realizado, considerando as
projecGes macro e microecondmicas no intervalo de doze meses;

— Revisbes extraordindrias dever@io ser justificadas, aprovadas e publicadas,
guando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado elou alteracdo da legislagao;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrdnico,
no site da municipalidade e no dtrio do Pago Municipal, no maximo 30 (trinta) dias
apds a sua aprovacaon;

— Durante o ano de 2020 devera ser mantido o processo de cerificagdo dos
membros do Comité de Investimentos & do CMP, o8 quais deverao estar gualificados
para o acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, atraves
de exame de certificacio organizadoe por enfidade autdnoma de reconhecida
capacidade técnica e difus@o no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto
de 2011.
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A comprovagio da certificagdo, ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do
DAIR - Demonstrativo de Aplicagies e Investimentos dos Recursos;
— As Instituigbes Financeiras que operem @ que venham a operar com o FMS3S
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das
Instituiches para capacitagao de servidores e membros dos drgdos colegiados;
— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n®
3.922, de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n® 519/11 e 440/13 do MP5.

RUSSAS, 21 de Novembro de 2018,
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PANORAMA ECONOMICO

NOVEMBRO/ 2019

Diminui¢3o do balanco de risco no exterior com possivel acordo do Brexit
e reducdo dos juros nos EUA. No Brasil, a reforma da previdéncia é
aprovada em segundo turno no Senado Federal, prevendo uma economia
de RS 800 Bilhdes, ja na politica monetaria, o COPOM reduziu os juros
5,00% a.a e prevé novo corte ainda em 2019.

PANORAMA ECONOMICO

& Unido Europeta foi obrigada a estender o prazo para a saida do Reino Unido do bloco para o dia 31
de janeira de 2020, minimizando o risco de uma saida mais traumatica, O parlamento inglés havia aprovado
o acordo de saida, mas rejeitou o calendério de votagio de eventuais emendas, gerando um impasse gue
levou ao novo prazo de saida do bloco, Por conta do Brexit, o Partido Trabalhista mudou 3 sua posicio e o
Parlamenio acatou proposta que prevé eleicdes gerais em 17 de dezembro,

As tenstes geradas pela guerra comercial entre EUA e Ching estavam supostamente controladas,
guando os negociadores dos dods palses se comprometeram a assinar a primeira fase de um amplo acordo
entre as duas poténcias. O acordo previa a nido elevacio de tarifas por parte dos EUA e a ampliagdo das
compras de produtos agricolas por parte dos chineses. No final do més, as tensdes voltaram a se elevar
quando uma matéria da Bloomberg destacou que a China tem ddvidas sobre um acordo de longo prazo e
também que ndo pretende flexibilizar em relacio 2 algumas divergéncias com o presidents americano.

O 58P 500, um dos principais Indices de bolsa americana, subiu 2,04% durante o més, Esse indice éo
principal benchmark dos fundos BDR. Apesar da alta da bolsa, os fundos BDR apresentaram rentabilidades
niegativas por conta da queda de 3,85% do prego do ddlar em relacio ao real.

Os dados de atividade econdmica 8o redor do mundo seguiram mostrando fraqueza, em especial no
setor industrial e no tangente as perspectivas de investimento. Esse cendrio deu margem aos movimentos de
maicres estimulos por parte dos bancos centrals mundiais, Um dos bancos centrais que adotou essa postura
foi o FED, que reduziu em 0,25 pontos percentuais representando o menor crescimento em 27 anos. O

T, CarponeldJosdVieg
ChFE
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0OS DADOS DE ATIVIDADE ECONOMICA AO REDOR DO

_\=» MUNDO SEGUIRAM MOSTRANDO FRAQUEZA, EM ESPECIAL NO

"SETRO_INDUSTRIAL E_NO TANGENTES AS PERPECTIVAS DE
STIMENTO.

Com &0 vobos a Tavor & 19 contra & proposta de reforma da previdéncia fod aprovada em 27 turno nio
Senado Federal. A promulgacio foi realizada no dia 12 de novernbro e jd estd valendo. A reforma prevé uma
w=' pconomia de aproximadamente RS B00 bilh&es nos proximos 10 anos, segundo cdlculos do governo.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central decidiu mais uma ver por unanimidade, reduzir a taxa de

basica de juros em 0,5 p.p. para 500% a.a. Apesar de alguns analistas esperarem uma reduciio até maior, a
redutdo de 0,5 p.p. foi anteriormente prevista palos agentes de mercado.

O comité levou em conskderaclio a evoluclo do cendrio basico e do balanco de riscos, o comité avaliou ainda
gue a consolidacao do cendrio benigno para a inflagdo prospectiva devera permitir um ajuste adicional, de igual
magnitude, O comité reiterou que a stual conjunturs econdmica aponta para uma politica monetaria maks
estimulativa, com juros mais baixos. Expectativas de inflacio ancoradas, medidas de inflagio subjacents em
niveis confortaveis e elevado grau de ociosidade na economia s30 indicativos para reducio das taxas de juros
no pais. Foi destacada ainda a necessidade da continuidade no processo de reformas e ajustes para a retomada
do crescimento,

Segundo os Ultimos Relatdrios Focus de mercado elaborado pelo Banco Central, os agentes tEm elevado a
expectativa de crescimento do PIB brasileiro nas Ultimas semanas. Hoje o entendimento ¢ que o Brasil cresca
cerca de 0,92% ainda em 2019, ha alguns meses atras era muite dificil encontrar quem acreditasse em
crescimento proximo de 1,00% no ano.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo {IPCA) de outubro variou 0,10%, o menor resultado para o
més de outubro desde 1998, No resultado acumulado do ano o indice ficou em 2,60%, ja na analise dos ditimos
12 meses, o indice ficou em 2,54%. Trés dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados apresentaram
deflacio, com destaque para habitacio [-0,61%). Entre os que apresentaram variagao positiva, destacam-se
vastuario {0,63%) e saude e cuidados pessoais (0,40%:).

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo {IPCA) de outubro variou 0,10%, o menor resultado para o
més de outubro desde 1998, No resultado acumulado do ano o indice fioou em 2,60%, |4 na andlise dos ditimos
12 meses, o indice ficou em 2,54%. Trés dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados apresentaram
deflacdo, com destaque para habitacio [-0,61%). Entre os que apresentaram varagao positiva, destacam-se
vestudrio (0,63%) e saude e cuidados pessoais (0,40%).
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Apesar do crescimento do emprego informal, atualmente & economia brasileira apresenta 12,5 milhfes de
desempregados e registrou estabilidade da taxa de desemprego no terceiro trimestre, & o que aponta a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilie (PNADY.

Diante do cenario positive nacional, com aprovagdo da reforma da previdéncia, o Ibovespa atingiu o recorde
historico de 108.407 pontos. No Ultimo dia do més o cendrio externo Impactou e fez o indice recuar para

107.219 pontos, 1,10% abaixo do dia anterior, mas ainda sim terminou o més com valorizacho de 2,36%. O
acumutado de ganho no ano é de 22,00%.

PANORAMA ECONOMICO

Duranta o més de outubra fol abservado um forte deslocamento para balxo na curva de juros do Brasil, o gue

beneficiou bastante os titulos plblicos atrelados a inflagdo de vencimentos mais longos, como o IMA-B S+ e o
IMA-B, como pode ser visto nos graficos abaixo,

Curva de furos
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O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de outubro variou 0, 10%, o menor resultado para o
més de outubro desde 1958. No resultado acumulado do ano o Indice ficou em 2,60%, ja na analise dos altimos
12 meses, o (ndice ficou em 2,58%, Trés dos nove grupos de produtos e servipos pesquisados apresentaram
deflagio, com destague para habitag8o {-0,61%). Entre os que apresentaram variagdo positiva, destacam-se
vestudrio (0,63%) e saude e cuidados pessoais (0,40%).

Apesar oo crescimento do emprego informal, atualmente a economia brasileira apresenta 12,5 milhfes de
desempregados e registrou estabiiidade da taxa de desemprego no terceiro trimestre, & o gue aponta a
Pesquiza Nacional por Amostra de Domicilio (PNAD)

Diante do cendrio posithve naclonal, com aprovacdo da reforma da previdéncia, o |bovespa atinglu o recorde
historico de 108.407 pontos. No dltimo dia do més o cendrio externo impactou e fez o indice recuar para
107.213 pontos, 1,10% abaixo do dia anterior, mas ainda sim terminou o més com valorizagio de 2,36%. O
acumuiado de ganho no ano é de 22,005

Q RENTABILIDADES (%) - DUTUBRD E ACUMULADO 2019 )
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FOMNTE: ProjecBes Relatdrio Focus (BCE)
BRASIL ) 2018 _ 2019 _ 2020
P (% de crescimento real) 1,10 o4z 2,08
IPCA B _ 3.75 _ 3,31 | 3,60
.I-I_EF-'-M _ 7.54 . 5’5{! 4,07
il Taxa df Cin_'l_t_:-_in final (RS/USS) _ 3,87 _ 4,00 _ 4,00
Taxa Selic {final do ano) | G50 4,50 _ 4,50
Taxa de Juros Real [deflacionade |PCA) ' 2,65 ' 1,15 0,86
SEGUNDO OS ULTIMOS H&ATQHIES FOCUS DE MERCADO
ELABORADO PELO BANCO CENTRAL, OS AGENTES TEM
ELEVADO A EXPECTATIVAS DE CRESCIMENTO DO PIB
BRASILEIRO NAS ULTIMAS SEMANAS.

As informactes foram oblides & partc de fontes plblicas ou priveday comidersdes confidveis, cufa responsabilidade pela correcio o
veracidade nio & assumida pels PACTUS, pelo ttuler dests marcs o6 por gualguer das emprasas de seu grups emnpresarial. As mformagdes
dispanives, ndo devern ser entendidas come coloacko, detribuicio ou oferta de fundo do Ivestiments ou gualguer cutra valoer med|drls,
Fundos de investimento nlo contam com a gasntia do Administrador do fando, Geslor da carteira, de qualguer ma@Enismo de seguia ou,
ainda, do Funda Garantidor de Créditos - FGC. Rentahilidade abtida o pestsdo ndo repressnta garantia de rentabiidade futura As estratégias
com deriyativog, utlizaldas coma parte da politica da Investimento de lundos de iInvestiments, podem reiullar em significativas pirdas [IESE
£4U3 coliitas superiores a0 capital aplicade e @ consequente obrigacio do cotista de apartar recursos adicionals para cobir & predule do
fundo. Ao investidar & recomendada & leiturs ouldadoss do prospects @ regulaments do fundo de investiments ao aplicar ssus recursos. Parn
ivaliacio da performance de um fundo de investimenta, & rocomandivel & sralise de, no minima, 17 {dose) meses, Os vabores exibidos estia
em Real [(BAL). Fare oo cllcula faram wtilizadas observagles Dldrias

PANORAMA ECONOMICD NOV/2019
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